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INFORMAGCAO PRIVILEGIADA

COMUNICADO

INFORMACAO SOBRE OS RESULTADOS DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2009

Volume de Negécios: 342,4 milhdes de euros
EBITDA Total: 73,0 milhdes de euros
EBIT: 41,4 milhdes de euros

Resultado Liquido: 12,8 milh&es de euros

Quadro de indicadores Econémico Financeiros (IFRS)

IFRS
(valores em milhGes de euros) A% 09/08

Outros Proveitos 17,0 6,1 +177,6%
Gastos e Perdas (286,4) (284,4) +0,7%
EBITDA Recorrente 72,2 94,7 -23,7%
Amortizag6es e perdas por imparidade (33,4) (27,0) +23,9%
Provis@es (reforgos e reversdes) 1,8 (0,3) -757,6%
EBIT 41,4 67,5 -38,7%
Resultados Financeiros Liquidos (14,9) (16,1) -7,5%
Resultados Antes de Impostos 26,5 51,4 -48,5%
Impostos sobre Lucros (7,1) (18,0) -60,8%
Lucros retidos do Exercicio 19,4 33,3 -41,8%
Atribuivel a Interesses Minoritarios 6,6 9,0 -26,0%
Cash-Flow 51,0 60,6 -15,8%
Margem EBITDA (% vol. negocios) 21,3% 25,4%
Margem EBITDA Recorrente (% vol. negocios) 21,1% 25,4%
Margem EBIT (% vol. negocios) 12,1% 18,1%
Activo Liquido Total 3.295,5 3.280,5* +0,5%
Capitais Proprios (antes de IM) 801,0 821,3* -2,5%
* Valores a 31/12/2008
Notas:

. EBITDA total = resultado operacional + amortiza¢des e perdas por imparidade + provisdes —
reversao de provisbes

e  Cash-Flow = lucros retidos do Exercicio + amortizag6es e perdas por Imparidade + provisées
— reversao das provisdes

. Divida liquida = divida remunerada ndo corrente (liquida de encargos com emissao de
empréstimos) + divida remunerada corrente (incluindo divida a accionistas) — caixa e seus
equivalentes — valor de mercado das acgdes proprias e outros titulos em carteira
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Contribuicdo por segmentos de Negécio (IFRS)

(Valores em milhGes de euros) Papel e Pasta Holdings Consolidado

Volume de Neg6cios 263,8 71,3 342,4
EBITDA Total (2,5>
EBITDA Recorrente 57,5 15,5 2,4 (3,2) 72,2
AmortizagGes e perdas por imparidade (27,3) (5,6) 0,5) (0,0) (33,4)
Provisdes (reforgos e reversoes) 3,0 (0,1) 0,2) (0,9 1,8

EBIT -i_ (3.4)
Resultados Financeiros Liquidos (5, 8) (0 1) 9,3 (14 9)
Resultados Antes de Impostos 12,7
Impostos sobre Lucros (4, 2) (2 5) (0,4) (0,0 (7,1)

Lucros retidos do Exercicio 23,3 1,2 (12,7) 19,4
Atribuivel a Accionistas da Semapa
Atribuivel a Interesses Minoritarios 54 1,3 (0 0) 6,6
Cash-Flow 47,6 13,3 1,8 (11,8) 51,0
Margem EBITDA (% Vol. Negécios) 21,8% 21,8% 33,8% - 21,3%
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Negdcios) 21,8% 21,7% 33,8% - 21,1%
Margem EBIT (% Vol. Negdcios) 12,6% 13,8% 24,2% - 12,1%
Activo Liquido Total 2.479,3 498,1 28,0 290,1 3.295,5
Divida Liguida 529,7 472,1 1061,5

Notas:

e  Os valores dos indicadores por segmentos de negécio poderao diferir dos apresentados individualmente por cada
Grupo, ha sequéncia de ajustamentos de consolidagao efectuados

e A participacéo financeira de 51% na Secil detida pelo Grupo Semapa é consolidada pelo método proporcional

Enquadramento de Mercado e Introducéo

No decurso do 1° trimestre de 2009, o cenario macroeconémico foi particularmente
adverso e penalizador para o desenvolvimento da generalidade da actividade das
Empresas, confirmando-se a cada dia a gravidade da situacdo econdmica mundial.

Os mercados da pasta e do papel defrontaram-se com quebras significativas dos
niveis de procura. No caso do mercado de papel, continuou a assistir-se ao
encerramento definitivo e temporario de capacidades na Europa e América do Norte.

A actividade da construcdo e consumo de cimento também registou uma forte quebra
na generalidade dos paises desenvolvidos.

Refira-se que o Grupo Semapa nao foi afectado de forma tdo severa como outros
Grupos Econdmicos em virtude de: i) estar presente em diversas areas geograficas, ii)
apresentar uma situacao financeira sélida em resultado de uma politica seguida pelo
Grupo de contrair financiamentos de longo prazo, iii) do controlo de custos, e iv) dos
esforcos permanentes desenvolvidos no sentido de contrariar o impacto da actual crise
econdmica nas actividades do Grupo.
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Analise de Resultados

O volume de negdcios do Grupo Semapa cifrou-se em 342,4 milhGes de euros, com a

seguinte contribuicdo por area de negdcio:
2,1% B Papel e Pasta

| Cimentos

0,
20,8% m Holdings e Ambiente

77,0%

No segmento do Papel e Pasta de Papel destaca-se positivamente o aumento em
volume das vendas de papel (+5,1% vs. 1° trimestre de 2008), contrariado pela
reducdo de 3,2% dos precos médios de venda do papel, e quebra significativa no
volume e precos de venda da pasta. Em resultado, registou-se uma quebra de 12,2%
do volume de vendas face ao 1° trimestre de 2008, para os 263,8 milhdes de euros.

No segmento dos Cimentos, o volume de negécios foi 139,8 milhdes de euros, tendo o
Grupo Semapa apropriado de 71,3 milhdes de euros e registando uma quebra de
apenas 2% face ao periodo homdlogo do ano anterior, para o que contribuiram
principalmente os seguintes factores: i) aumento do preco do cimento no mercado
interno, contrariando as quebras das quantidades vendidas de cimento e clinquer e
dos precos de exportagdo; ii) crescimento de 9% das vendas do segmento “Tunisia-
Cimento”; iii) aumento de 42% das vendas do segmento “Libano — Cimento”; e, iv)
aumento em volume de 25% do segmento “Angola-Cimento”.

A area do Ambiente, que desenvolve a sua actividade através do Grupo ETSA,
apresentou um volume de negdcios de 7,1 milhdes de euros no periodo em andlise.

O EBITDA consolidado totalizou 73,0 milhdes de euros no 1° trimestre de 2009. O
contributo de cada uma das areas de negécio foi 0 seguinte:

155 1 - 73,0

Milhdes de euros

-2,5

Papel e Pasta Cimentos Ambiente Holdings Total

O EBITDA da area de negécios Papel e Pasta de Papel foi de 57,5 milhGes de euros,
que representou um decréscimo de 26,3% em relagdo ao 1° trimestre de 2008 e que
se traduziu numa contraccédo da margem EBITDA de 4,2 pontos percentuais.

A reducéo de alguns custos de producdo nao foi suficiente para compensar, quer 0s
elevados precos de outros factores de custo, inflacionados na sequéncia da escalada
de precos ocorrida no 2° semestre de 2008, quer a jA mencionada quebra nas vendas.
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Na area dos Cimentos o EBITDA foi de 30,5 milhdes de euros, tendo o Grupo Semapa
apropriado de 15,5 milhdes de euros, registando uma quebra deste indicador de cerca
de 25% face ao trimestre homdélogo de 2008, e uma diminuicdo da margem EBITDA
de 6,8 pontos percentuais.

Esta evolucdo do desempenho operacional deve-se essencialmente aos segmentos
de negécio em Portugal e na Tunisia, ja que as operacBes no Libano e em Angola,
registaram melhorias dos respectivos desempenhos. As operacfes na Tunisia foram
especialmente afectadas pelo agravamento dos custos da energia térmica e da
electricidade.

O EBITDA da area Ambiente totalizou 2,4 milh8es de euros, o que correspondeu uma
margem EBITDA de 33,8%.

Os resultados financeiros acumulados do 1° trimestre de 2009 registaram uma
melhoria de 7,5% para os 14,9 milhdes de euros, ndo obstante o acréscimo do
endividamento liquido face ao final do exercicio de 2008.

Os resultados liquidos consolidados (atribuiveis aos accionistas da Semapa)
totalizaram 12,8 milhdes euros.

O Grupo Semapa encontra-se numa fase de avultados investimentos, especialmente
na sua area de Papel e Pasta de Papel, cujos investimentos totalizaram 112,0 milh&es
de euros, fortemente direccionados para a conclusdo da nova fabrica de papel em
Setubal e para projectos na area da energia, nomeadamente trés centrais de producao
de energia e uma nova turbina na central de biomassa da Figueira da Foz.

A 31 de Marco de 2009, a divida liquida consolidada era de 1.061,5 milhdes de euros,
0 que representa um aumento de 45,0 milhdes de euros face ao final do exercicio de
2008. Tendo em conta o valor dos investimentos anteriormente mencionado, a
evolucdo do endividamento ndo deixa de traduzir a forte capacidade de geracédo de
cash flows dos negdcios do Grupo Semapa, bem como um elevado nivel de solidez
financeira.

A performance do titulo Semapa, durante o primeiro trimestre de 2009, pode ser
observada no gréfico seguinte:
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O titulo Semapa desvalorizou ligeiramente em relagdo ao inicio do ano (-0,8%), que se
traduziu numa performance superior a do indice PSI 20, que se desvalorizou 2,6%.

Perspectivas Futuras

As perspectivas macroecondmicas a curto prazo sao negativas, deparando-se as
Empresas com a séria possibilidade de arrastamento por um longo periodo do actual
enquadramento econdmico depressivo.

Na &rea de negocios de Papel e Pasta de Papel, o prolongamento das expectativas de
recessdo das economias que constituem os principais mercados do Grupo Portucel
Soporcel, nomeadamente a Europa e os EUA, terdo como consequéncia a contrac¢ao
da procura dirigida aos produtos fabricados pelo Grupo.

Assim, a procura de papéis finos nao revestidos do Grupo Portucel Soporcel devera
manter-se sob pressdo na maior parte dos mercados de destino e segmentos de
produto do Grupo. Deverda manter-se o desequilibrio entre a oferta e a procura, apenas
parcialmente atenuado por uma reducdao liquida de capacidade de producao instalada
decorrente do encerramento de unidades menos eficientes.

No sentido de contrariar esta tendéncia e de manter os seus elevados niveis de
operacionalidade, o Grupo Portucel Soporcel prosseguird esforcos no sentido de
alargar a base de mercados geograficos onde actua.

Relativamente ao mercado de pasta, apds a forte correcgéo verificada na procura e
nos precos, as expectativas mantém-se desfavoraveis. Com efeito, (i) a redugcédo da
procura resultante do encerramento de capacidades, (ii) a diminuicdo de producdes
levadas a cabo pelos fabricantes de papel e (iii) a entrada em producédo de novos
projectos de pasta na América Latina, continuardo a ter uma influéncia determinante
neste mercado.

O Grupo Portucel Soporcel prosseguir4 a execucao do seu plano de investimentos,
com destaque para a nova fabrica de papel que, de acordo com o cronograma
estabelecido, deverd iniciar a sua producdo em meados do 3° trimestre de 2009.

Espera-se que a entrada em funcionamento da nova fabrica impulsione positivamente
os indicadores do Grupo e contrarie em parte o dificil enquadramento anteriormente
descrito.

As perspectivas para a Area de Negocios dos Cimentos sdo na generalidade
desfavoraveis, se bem que, em resultado da diversificacdo geografica, existem
diferentes perspectivas para os varios mercados onde o Grupo Secil actua. Para
Portugal, mantém-se as expectativas negativas para a actividade da construcdo, em
especial para o segmento da construcdo residencial. Para os mercados tunisino e
libanés prevé-se um arrefecimento da actividade econdmica, ainda assim em
patamares positivos. Relativamente ao mercado angolano, dada a grande
dependéncia do petréleo, o FMI prevé uma descida do PIB em 2009 na ordem dos
3,5%.

Em face ao exposto e ao desempenho verificado no 1° trimestre deste ano, 0s
resultados do grupo Semapa deverao vir a ser inferiores aos do ano anterior embora
globalmente positivos.
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Eventos Subsequentes

No inicio do més de Abril, o Grupo Semapa alienou 20% do Grupo ETSA a Sociedade
SGVR - Servicos de Gestao e Valorizagdo de Residuos, estabelecendo uma parceria
que permitira potenciar os negdcios do Grupo Semapa na area do Ambiente.

A Semapa SGPS adquiriu em Bolsa 382 mil ac¢des da Portucel, ascendendo a
participacdo efectiva do Grupo Semapa a 76,95% do capital social da Portucel.

A Semapa informou o mercado que decidiu ndo dar seguimento, neste momento, ao
projecto que visava o estabelecimento de uma parceria com a finalidade de estudar a
possibilidade da apresentacdo conjunta com outras entidades de uma oferta no
concurso que o Governo Portugués se propunha lancar para a privatizacdo do capital
da ANA — Aeroportos de Portugal e para a elaboracdo do projecto e construcdo do
novo aeroporto internacional de Lisboa.

Lisboa, 28 de Abril de 2009

A Administracao



