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INFORMAGCAO PRIVILEGIADA

COMUNICADO

INFORMACAO SOBRE OS RESULTADOS DOS PRIMEIROS NOVE MESES DE 2009

Volume de Negécios: 1.050,8 milhdes de euros
EBITDA Total: 208,6 milhdes de euros

EBIT: 112,9 milh&es de euros

Resultado Liquido: 52,2 milh&es de euros

Quadro de indicadores Econémico Financeiros

IFRS - valores acumulados Set 09 Set 08
(milhdes de euros) € € (Var.%)

Volume de Vendas 1.050,8 1.089,2

09/08

Outros Proveitos 39,1 46,2 -15,4%
Gastos e Perdas (881,3) (861,4) -2,3%
EBITDA Recorrente 207,8 270,1 -23,1%
Amortizagdes e perdas por imparidade (106,2) (96,3) -10,2%
Provisdes (reforgos e reversoes) 10,5 2,8 279,0%
EBIT 112,9 180,5 -37,4%
Resultados Financeiros (22,9) (36,2) 36,6%
Resultados Antes de Impostos 90,0 144,4 -37,6%
Impostos sobre Lucros (18,3) (29,9) 38,8%
Lucros Retidos do Periodo 71,7 1145 -37,3%
Atribuivel a Interesses Minoritarios 19,5 275 -29,1%
Cash-Flow 167,4 208,0 -19,5%
Margem EBITDA (% Vol. Vendas) 19,9% 25,2% -5,3 p.p.
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Vendas) 19,8% 24.,8% 5,0 p.p.
Margem EBIT (% Vol. Vendas) 10,7% 16,6% 5,8 p.p.

30-09-2009 31-12-2008 Ng?/%
Activo liquido total 3.281,0 3.280,5 0,0%
Capitais Proprios (antes de IM) 837,9 821,3 2,0%

Divida Liquida 1.116,7 1.016,5
N° de Colaboradores 5.186 5.033 153

Notas:

. EBITDA total = resultado operacional + amortiza¢des e perdas por imparidade + provisdes —
reversao de provisées

e  Cash-Flow = lucros retidos do Exercicio + amortiza¢des e perdas por Imparidade + provises
— reversao das provisdes

e Divida liquida = divida remunerada nédo corrente (liquida de encargos com emissédo de
empréstimos) + divida remunerada corrente (incluindo divida a accionistas) — caixa e seus
equivalentes — valor de mercado das acc¢des proprias e outros titulos em carteira
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Contribuicdo por Segmentos de Negoécio (IFRS)

IFRS - valores acumulados Papel e
(milhtes de euros) M I
20,5

Volume de vendas 806,1 223,9 1.050,8
EBITDA Total T
EBITDA Recorrente 154,1 59,7 5,6 (11,6) 207,8
Amortizacdes e perdas por imparidade (88,3) (16,5) 1,3) 0,1) (106,2)
Provisdes (reforcos e reversoes) 10,1 0,2) (0,2) 0,8 10,5
Resultados Financeiros (9,3) (2,4) 0,4) (10,9) (22,9)
[ 900
Impostos sobre Lucros (7,9) 9,4) (1,1) (0,0) (18,3)
Lucros Retidos do Periodo 58,7 31,4 2,7 (21,1) 71,7
_
Atribuivel a Interesses Minoritarios 13,5 57 0,3 19,5
Cash-Flow 137,0 48,0 4,2 (21,8) 167,4
Margem EBITDA (% Vol. Vendas) 19,1% 26,7% 27,4% - 19,9%
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Vendas) 19,1% 26,7% 27,4% - 19,8%
Margem EBIT (% Vol. Vendas) 9,4% 19,3% 20,1% - 10,7%
Activo liquido total 24775 490,2 28,9 284,5 3.281,0
Notas:

. Os valores dos indicadores por segmentos de negocio poderao diferir dos apresentados individualmente por cada
Grupo, na sequéncia de ajustamentos de consolidagdo efectuados

e A participacao financeira de 51% na Secil detida pelo Grupo Semapa é consolidada pelo método proporcional
Introducéo e Enquadramento de Mercado

Nos primeiros 9 meses de 2009, o enquadramento macro-econémico foi fortemente
penalizador para o desenvolvimento do tecido empresarial. A recessdo econdémica
teve maior incidéncia no 1° trimestre do ano. Apos esse periodo, assistiu-se a uma
estabilizacdo dos indicadores de conjuntura econdmica, ainda assim em niveis
inferiores aos verificados no periodo pré-recessao.

Os mercados do papel e da pasta defrontaram-se com quebras significativas dos
niveis de procura, tanto na Europa como nos EUA. No mercado do papel, a
sobrecapacidade estrutural existente na Europa, apesar das reducdes de capacidade
verificadas recentemente, colocou uma presséo acrescida sobre os precos.

No mercado de pasta, o encerramento de capacidades papeleiras ndo integradas e as
condi¢cdes mais restritivas na cobertura dos riscos de crédito, tém sido parcialmente
compensadas pelo aumento da procura do mercado chinés.

A actividade da construgdo e consumo de cimento também registou uma forte quebra
na generalidade dos paises desenvolvidos incluindo Portugal, principal mercado de
actuacéo do Grupo Secil.

A actividade na area do Ambiente enfrentou alguma escassez de matéria-prima, uma
vez que, em resultado da crise econdémica, houve uma redu¢ao dos niveis de consumo
de produtos alimentares de origem animal.

Apesar do contexto macro-economico e de mercado particularmente adverso, o Grupo
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Semapa nao alterou 0 seu ambicioso plano de investimentos, contribuindo
favoravelmente para a criacdo de valor para o pais, incluindo a criacdo de novos
postos de trabalho.

No final de Setembro de 2009, o nimero total de colaboradores do Grupo Semapa era
de 5.186, mais 153 que no final de 2008.

Destaque-se 0 arranque da Nova Fabrica de Papel da Portucel, que ocorreu com
sucesso no dia 15 de Agosto, de acordo com o calendario do projecto e ap6s 19
meses do inicio da constru¢do, encontrando-se actualmente em fase de producéao.

Analise de Resultados

O volume de negdcios do Grupo Semapa cifrou-se em 1.050,8 milhdes de euros,
com a seguinte contribuicdo por area de negécio:

m Papel e Pasta
m Cimentos
m Ambiente e Holdings

21,3%

76,7%
2,0%

Na area de negdcios do Papel e Pasta de Papel, destaca-se positivamente o aumento
em volume das vendas de papel (+8,1% vs. periodo homélogo do ano anterior),
contrariado pela reducdo dos precos médios de venda do papel.

Em termos de desempenho do negdécio da pasta, o volume vendido nos primeiros 9
meses de 2009 compara favoravelmente com o periodo homologo, registando um
aumento de 1%. Em termos de preco, continuou a tendéncia de subida, no entanto, o
nivel de precos da pasta no periodo € inferior ao verificado no mesmo periodo em
2008.

Deste modo, registou-se uma quebra de 5,9% do volume de negdécios face ao
acumulado até Setembro de 2008, para os 806,1 milhdes de euros.

Na area dos Cimentos, o volume de negécios foi de 438,9 milhdes de euros, tendo o
Grupo Semapa apropriado 223,9 milhdes de euros. Registou-se uma quebra de 3,8%
face ao periodo homoélogo do ano anterior. O bom desempenho das Unidades que
desenvolvem a sua actividade no Libano e Angola, mostrou-se insuficiente para
compensar o desempenho das Unidades que desenvolvem a sua actividade a partir de
Portugal e da Tunisia.

A éarea do Ambiente, que desenvolve a sua actividade através do Grupo ETSA,
apresentou um volume de negdcios de 20,5 milhdes de euros no periodo em analise.

Nos primeiros 9 meses de 2009, o EBITDA consolidado totalizou 208,6 milhdes de
euros (vs 274,1 milhdes de euros no periodo homélogo de 2008), tendo apresentado
0 seguinte contributo por area de negécio:
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59,8 5.6 208,6

154,1 - -10,9

Milhdes Euros

Portucel Secil ETSA Holdings Total

O EBITDA da area de negécios Papel e Pasta de Papel foi de 154,1 milhdes de
euros, apresentando um decréscimo de 29,6% em relacdo a idéntico periodo do ano
transacto.

Do ponto de vista operacional, o Grupo Portucel apresentou uma melhoria significativa
nos seus custos de producdo, quer ao nivel dos custos da madeira quer ao nivel dos
custos dos quimicos, com especial relevo no terceiro trimestre do corrente ano. Os
custos com pessoal apresentaram igualmente uma melhoria face aos primeiros nove
meses de 2008, devido essencialmente a redu¢cdo do montante na componente
variavel das remuneracoes.

E de salientar que o EBITDA do 3° trimestre de 2009 aumentou 32,4% face ao do
trimestre anterior, para 0s quais contribuiram a reducdo de custos variaveis de
producdo, nomeadamente 0s custos com a madeira e preco dos produtos quimicos.

Na area dos Cimentos, o EBITDA foi de 117,2 milhGes de euros, tendo o Grupo
Semapa apropriado 59,8 milhdes de euros, registando-se uma quebra deste
indicador de cerca de 4,9% face ao periodo homélogo de 2008.

Apesar das operacdes no Libano e em Angola registarem melhorias dos respectivos
desempenhos, estes demonstraram-se insuficientes para compensar o desempenho
menos favoravel das unidades de negécio Tunisia — Cimento e das unidades de
negaocio que desenvolvem as suas actividades a partir de Portugal:

e as operagdes na Tunisia foram especialmente afectadas pelo agravamento dos
custos da energia térmica e da electricidade nao repercutido nos precos de
venda que continuam controlados pelo Governo Tunisino. Acresce ainda que o
Governo imp6s fortes restricdes as exportacdes, nas quais € possivel obter
margens superiores as praticadas no mercado interno.

e a diminuicdo conjunta do preco médio de exportacdo e das quantidades de
Cimento e Clinquer colocadas no mercado, contribuiram negativamente para a
performance atingida pelas actividades desenvolvidas em Portugal.

O EBITDA da area Ambiente totalizou 5,6 milhdes de euros. Para além da reducao
dos niveis de consumo de produtos de origem animal, a maior escassez de matéria-
prima resultou também de uma alteracdo dos padrdes de consumo por via da
intensificacdo do uso de alguma da matéria-prima recolhida na alimentacédo humana.

De referir que no 3° trimestre do presente ano, assistiu-se a uma recuperagdo da
margem EBITDA do Grupo Semapa em 5.9 pontos percentuais face ao valor
apresentado no 2° trimestre.
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Os resultados financeiros acumulados até Setembro de 2009 registaram uma melhoria
de 36,6% para os 22,9 milhdes de euros, ndo obstante o acréscimo do
endividamento liquido face ao final do exercicio de 2008 em resultado do ambicioso
plano de investimentos em curso. Esta evolucdo favoravel teve como origem
essencialmente os seguintes factores: (i) descida generalizada do nivel de taxas de
juro de referéncia, (i) a valorizacdo dos investimentos financeiros, (iii) ganhos
decorrentes de operacBes de cobertura de taxa de juro negociadas pelo Grupo e, (iv)
da reversédo da periodificacdo de juros compensatérios pelo Grupo Portucel, relativos a
contingéncias fiscais de anos anteriores, no valor de 7,8 milhGes de euros.

Os resultados liquidos consolidados atribuiveis aos accionistas da Semapa totalizaram
52,2 milhdes euros, que compara com 87,0 milhdes de euros atingidos no periodo
homélogo do ano anterior. Esta evolugéo resulta essencialmente da diminuicdo do
EBITDA e do aumento das amortizacdes. A evolucdo favoravel dos resultados
financeiros e da fungédo impostos néo foi suficiente para compensar a diminuicdo dos
resultados operacionais.

O Grupo Semapa encontra-se numa fase de avultados investimentos, especialmente
na sua area de Papel e Pasta de Papel, cujos investimentos totalizaram 352,2
milhdes de euros, fortemente direccionados para a conclusdo da nova fabrica de
papel em Setubal e para projectos na area da energia.

A 30 de Setembro de 2009, a divida liquida consolidada foi 1.116,7 milhdes de euros,
0 que representou um acréscimo de 100 milhfes de euros face ao valor verificado no
final do exercicio de 2008. Tendo em conta, o0 valor dos investimentos anteriormente
mencionado, a evolucdo do endividamento ndo deixa de traduzir a forte capacidade de
geracdo de cash flows dos negocios do Grupo Semapa, bem como um elevado nivel
de solidez financeira.

Reparticdo por Segmento de Negdcio da Divida Liquida

1.116,7
1.016,5

Holdings Breakdown Divida Liquida por Segmento 30-Set-09

420,1 "
f . Holdings
484,3 W Ambiente 8% Pastae
12,3 ) Papel
87 53.4 m Cimentos 56%

VINNUES CUIUS

63.6 M Pasta e Papel

630,8

459,8 Ambiente

1%

Cimentos
31-12-2008 30-09-2009 5%

O comportamento do titulo Semapa em Bolsa, durante os primeiros 9 meses do ano,
pode ser observado no gréafico seguinte:
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Durante os primeiros 9 meses de 2009, o titulo Semapa registou uma valorizagao de
21%, tendo o indice PSI 20 apresentado uma valorizacao de 34%.

Refira-se que no ano anterior, a desvalorizacdo do titulo Semapa tinha sido muito
inferior a do PSI 20: 27% contra 51%.

Perspectivas Futuras

As perspectivas macroecondémicas a curto prazo séo pautadas por elevados niveis de
incerteza uma vez que subsistem diversos factores que poderdo travar a retoma
economica a nivel mundial.

Na area de negocios de Papel e Pasta de Papel, o segmento de pasta de papel
continua a enfrentar condi¢cdes de mercado adversas, prevalecendo no curto prazo um
forte elemento de incerteza. No mercado do papel ndo existem sinais de recuperacdo
da procura e a sobrecapacidade estrutural existente na Europa, ndo obstante as
reducdes de capacidade verificadas recentemente, deverd manter os precos sob
grande presséo.

No mercado da pasta, apesar da recuperacdo evidenciada no 2° e 3° trimestres que
possibilitou um aumento dos precos de venda, com um novo aumento ja anunciado
para Novembro, continuam a subsistir incertezas em relacdo a sustentacdo da
procura, nomeadamente em relacdo ao mercado Chinés, principal impulsionador do

consumo de pasta.

O enfraquecimento do USD face ao Euro é também motivo de grande preocupacao
para os produtores europeus, assim como as restricdes ao nivel dos seguros de
crédito.

Apesar deste enquadramento negativo, o0 Grupo tem conseguido operar em niveis de
capacidade de 100%, aumentar as vendas de papel, e controlar os seus custos, 0s
guais evoluiram muito favoravelmente ao longo do ano. Deste modo, o grupo Portucel
encara com confianca o grande desafio que constitui o inicio de funcionamento da
nova fabrica de papel em Setubal.

Relativamente a possibilidades de expanséao internacional, o Grupo Portucel continua
a analisar diversas alternativas, designadamente na América Latina e em Africa,
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regides onde as aptidGes naturais proporcionam elevados niveis de produtividade
florestal.

As perspectivas para a Area de Negocios dos Cimentos sdo na generalidade
desfavoraveis, se bem que, em resultado da diversificacdo geografica, existem
diferentes perspectivas para os varios mercados onde o Grupo Secil actua. Para
Portugal, que representa o principal mercado, mantém-se as expectativas negativas
para a actividade da construcdo, em especial para 0 segmento da construcao
residencial. Para os restantes mercados, tunisino, libanés e angolano prevé-se um
decréscimo da actividade econémica em relagcao ao ano anterior.

A procura de produtos do Grupo ETSA (gorduras animais, farinhas e produtos
congelados para petfood) ndo deixar4 de reflectir o abrandamento da actividade
econdmica e a diminui¢do dos niveis de consumo.

Em face ao exposto e ao desempenho verificado até Setembro de 2009, os resultados

do grupo Semapa deverdo vir a ser inferiores aos verificados no ano anterior embora
globalmente positivos.

Lisboa, 27 de Outubro de 2009

A Administraco



